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Informe Semanal @ FIRS

Noticias del Mercado CAPITAL MARKETS

Lo que paso esta Semana

Internacional

La Reserva Federal de Estados Unidos subié su tasa de politica monetaria en 0,25% hasta 5,00-5,25% Anual. Segun las declaraciones del Presidente de la FED
(Jerome Powell) esta podria ser la Ultima suba de este ciclo, el organismo buscaria mantener los tipos de interés elevados por lo que resta del afio para lograr sus
objetivos de inflacién. El mercado norteamericano atraveso una semana muy complicada luego de la caida del First Republic Bank y el arrastre del mismo hacia varios
bancos regionales del pais. El Banco Central Europeo también elevé su tasa de interés en 25 puntos basicos, en este caso todavia no se espera una pausa en la suba
de tasas, la Tasa anual de referencia se ubica ahora en 3,75% Anual.

Local

El BCRA nuevamente tuvo una semana de ventas en el MULC, a pesar de que mejoré levemente la liquidacion del Sector Agropecuario en la rueda del CAM (Délar
Soja y Economias Regionales). El proximo Viernes se publica el Dato de Inflacion para el mes de Abril, segun diversas consultoras privadas se espera que el dato se

ubique entre 7,6 y 8,00% mensual. Biden habria apoyado al FMI para adelantar los desembolsos que el organismo debe realizar a nuestro pais.

Proxima Semana

Martes 09-05 : indice de produccion industrial manufacturero). Mar 2023
Miércoles 10-05: indice de salarios. Marzo 2023

Miércoles 10-05: IPC Mensual USA.

Jueves 11-05:Argentine Foreign Trade Statistics. Primer trimestre de 2023

Viernes 12-05: indice de precios al consumidor (IPC). Cobertura nacional. Abril de 2023
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Calendario Semanal

Lunes 08-05

Calendario Econémico

Martes 09-05

Miercoles 10-05
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Jueves 11-05
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Viernes 12-05

indice de tendencias del
empleo de The
Conference Board

Estados Unidos

indice NFIB de
optimismo de las
pequefias empresas
(Abr)

IPC subyacente
(Mensual) (Abr)

Informe mensual de la
OPEP

Confianza del
consumidor de la
Universidad de
Michigan (May)

Reino Unido - Festivo
burséatil

Subasta de deuda
alemana a5 afios (Bobl)

IPC de Alemania
(Mensual) (Abr)

Reino Unido -
Produccion de la
industriade la
construccion

Produccién de
automoviles (Mensual)
(Abr)

Emergentes

Actas de lareunién del
CMP del Banco Central
de Brasil

Brasil Produccién
industrial (Anual) (Mar)

China IPC (Mensual)
(Abr)

PCSI de Thomson
Reuters e IPSOS de
China (May)

Argentina -

IPI manufacturero.
Mar23

indice de salarios.
Marzo de 2023

Argentine Foreign Trade
Statistics. 1T23

indice de precios al
consumidor (IPC).
Cobertura nacional. Abril
de 2023
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4/5/2023 28/4/2023 Var. Semanal MTD YTD (2) ‘ Evolucidn 5Y CDS DS Argentina:

us 2y 3,92% 4,10% -17,7 bps -3,7 bps 379,3 bps 900 1 fﬂ'“f'
US 10Y 3,45% 3,53% -8,0 bps 5,0 bps 252,2 bps ] Tuer::ic;
5Y CDS Argentina 17.255,81 bps  14.213,21 bps 3.042,6 bps 1.593,1 bps -27.785,2 bps
BADLAR Privados (1) 87,50% 76,38% 1.112,5 bps 37,5 bps 6,3 bps
Tasa LELIQs (1) 91,00% 91,00% 0,0 bps 1.000,0 bps 1.600,0 bps

(1) Tasas calculadas como TNA  (2) Variacion acumulada desde principio de afio
MONEDAS

Délar A 3500- MULC 225,70 222,58 1,4%

Délar MEP 430,32 436,87 -1,5% -3,8% Tasa Badlar vs TM20 vs Lelig BADLAR
Délar CCL 434,23 394,65 10,0% -4,7% 7 Tasa Leliq
Dolar / Euro 1,10 1,10 -0,1% 0,4% %

DXY (Dollar Index) 101,40 101,66 -0,3% -0,5% 70

Real / Délar 4,98 4,99 -0,1% -1,3% °

50

indices (USDC)

América “

Merval 684,67 772,33 -11,4% 4,7% %

S&P 500 (USA) 405,13 415,93 -2,6% -0,2% 5,7 =

Nasdaq (USA) 11.966,40 12.226,58 -2,1% 1,4% 14, 101/18 5/18 9/18 1719 5/19 9,19 1/205/209/20 1/21 5/219/211/225/229/221/23
Dow Jones (USA) 33.127,74 34.098,16 -2,8% -1,2% -0,3% Evolucién indices en USD - Base Ene-18 =100
Bovespa (Brasil) 20.507,88 21.906,17 -6,4% 0,3% b i:g ] ——sovesea IBEX ——SHANGAI ——S&P 500 ——MERVAL
Europa 160 -

DAX (Alemania) 17.324,97 17.546,46 -1,3% 140 -

CAC 40 (Francia) 8.082,92 8.255,63 -2,1% 120

IBEX 35 (Espafia) 9.957,91 10.183,58 -2,2% 1:2

COMMODITIES (CHICAGO) 60

Soja (USD/Ton.) 532,19 530,63 0,3% a0

Maiz (USD/Ton.) 254,53 250,39 1,7% 20

Trigo (USD/Ton.) 232,02 227,70 1,9% 01/18 5/18 9/18 1/19 5/19 9/19 1/20 5/20 9/20 1/21 5/21 9/21 1/22 5/22 9/22 1/23
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Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagares e
/ . 140,0%
Plazo (dias) Moneda ~ TNAProm. Monto Nominal 130.0%
200% | e Y J— P— °
3 ARS 76,60% 114,59% 211.901.711.833 noow | 8
7 ARS 80,10% 121,41% 5,695.333654 oo
(0 U UUOPPPIRN )
14 ARS 80,20% 120,28% 65.815.007 80,0% @ @eceesovesene - ®
70,0% ® TNA
21 ARS 82,50% 123,84% 26.715.306 60,0%
50,0% @® TEA
31 ARS 84,75% 126,60% 851.977.146 2004
_______________________________________ T 5 10 15 20 25 30 35
3 USD 8,22% 8,56% 28.863.661 Plazo (dias)
CPD Avalados SGRS (ARS)
Segmento Avalado MAV, CPD
Plazo (dias) TNA Prom. Monto Nominal  Cant. Negociada
0-30 71,5% 100,3% 40.350.226 32 1200
31-60 75,2% 103,1% 128.266.187 77 100,0% e...... O ......
» K" AR @ e ; ...... ‘ ...... oo @ .-...:" _____ " ]
61-90 74,9% 98,7% 204.325.187 132 woe | P S
91-120 74,8% 95,0% 291.658.521 127 ' J L St A A
121-150 76,7% 94,5% 292.717.319 109 60,0%
181-210 78,0% 90,2% 12.300.000 2 40,0%
211-240 81,7% 91,9% 55.200.000 8 ° TNA
241-270 84,6% 92,5% 236.496.741 10 200% o TEA
271-300 86,4% 91,7% 182.829.366 18 0,0%
301-330 90.7% 93.5% 106.788.401 23 0-30 61-90 121-150  211-240  271-300  331-360
331-360 91,6% 91,6% 124.907.422 22 Plazo (dias)
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Soberanos en USD Ley Local PR T —

Precio en USD

e==Bonar 2029 ——Bonar2030 ——Bonar2035 ——Bonar2038 -——Bonar 2041
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Informacion al 05-05

SOBERANOS EN DOLARES

Ticker Maturity Proéx. Vto TIR Duration Precio Paridad Var % Semanal Volumen nom
AL29  9/7/2029  9/7/2021  59,54% 2,2 21,8 2107% [l 11% 121.695
AL30  9/7/2030  9/7/2021  57,61% 2,2 210 2088% [ 1,7% 3.983
AL35  9/7/2035  9/7/2021  29,90% 4,9 220  21,92% [ 2.3% 6.842.721
AE38  9/1/2038  9/7/2021  30,65% 4,0 27,3 27,19% 98.746
AL41  9/7/2041  9/7/2021  27,29% 4,7 240  23,90% 735.765
GD29  9/7/2029  9/7/2021  49,59% 2,4 263 25,48% 145.690
GD30  9/7/2030  9/7/2021  44,43% 2,5 27,2 27,09% 1.603.881
GD35  9/7/2035  9/7/2021  27,45% 5,2 246  24,45% 22.603
GD38  9/1/2038  9/7/2021  26,11% 4,5 324 32,27% 40.696.588
GD41  9/7/2041  9/7/2021  23,16% 53 289  2878% 2.670.901
GD46  9/7/2046  9/7/2021  29,99% 3,8 252 2505% [ 19% 359.614
TIB o, Soberanos en ddlares
e LeyArg e Ley NY
60%
50% e
o
40% GD30 Tttt
6 ep30 e AE38 Al4l
................ AL35
30% e, LY .
GD4e GD38 ‘ & Ena1
20%
10%
0%
2,50 3,00 3,50 4,00 4,50 5,00 5,50
Duration (aios)
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Titulos Publicos

SOBERANOS AJUSTADOS POR CER

Informacion al 05-05

Ticker ~ Maturity  Prox. Vto TIR Duration Precio  Paridad Volumen Nom
T2X4  26/7/2024 26/7/2023  -15,25% 13 2985  124,79% 229.222
TX24  25/3/2024 25/9/2023  -26,67% 1,0 421,2  132,86% 906.510
TX26  4/11/2026  9/5/2023 -0,81% 0,7 3065  107,09% 849.017
TX28  4/11/2028  9/5/2023 1,36% 32 291,3  101,67% 119.277
DICP  31/12/2033 30/6/2023 5,03% 4,9 5887,0  104,14% 31.966
PARP  31/12/2038 30/9/2023 7,45% 9,5 2690,0  61,14% 360
CUAP  31/12/2045 30/6/2023 7,87% 11,8 36000  58,38% 38.105

LETRAS AJUSTABLES POR CER

Informacion al 05-05

Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio
X19Y3 10 19/5/2023 -10,87% 0,03 207,65
X16J3 38 16/6/2023 -2,51% 0,10 164,80
X18S3 132 18/9/2023 0,72% 0,36 153,00

TIR
20%
10%
0% e
0,00 2,00
-10%
o ‘
-20%
L]
-30%
TIR
0%
0 5

-2%

-4%

-6%

-8%

-10%

-12%
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Soberanos en Pesos CER

4,00 6,00 8,00 10,00 12,00 14,00

Duration (afios)

Letras a Descuento Ajustadas por CER

10 15 20 25 30 35
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Titulos Publicos

SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA Informacién al 05-05
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Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Paridad Volumen Nom
TO23 17/10/2023 17/10/2023  156,91% 0,4 71,60  71,06% 2.670.901 LEDES EN PESOS Informacion al 05-05
TO26 17/10/2026 17/10/2023  133,01% 0,2 20,18 20,03% 40.696.588 Ticker Maturity TR Duration Precio
53113 5o ueR% 00 08
Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Volumen nom
0
T2V3 31/7/2023 31/7/2023 -10,45% 0,00 231,90 7.267.734 53013 30/6/2023 147'46A 0'15 0'879
TV24 30/4/2024 30/10/2022 -3,42% 0,00 234,90 1.609.772
ﬂs%ty Letras a Descuento Tasa Fija
()
146,82%
150%
e
140%
130%
120%
110%
100%
90%
80%
70%
60%
0 5 10 15 20 25 30
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Délar y ROFEX

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 05/05

Vencimiento Precio Tasa Directa TNA Implicita Volumen Open Interest
31-05-23 240,95 6,76%  |Dod.3% 142,0% 351.000 1.438.707
30-06-23 266,50 181%  |NIBBY% 189,8% 228.000 703.077
31-07-23 294,00 303%  [i258% 199 4% 71.000 348.339
31-08-23 350,00 551%  |0eovl 284,1% 77.000 170.975
29-09-23 393,00 741%  [DDIS2B0N ~ 292,7% 30.000 120.343
31-10-23 440,00 049%  [DNIOZBON ~ 287.2% 16.000 51.718
30-11-23 472,20 1092%  [IBOWUN  260,8% 4.000 23744

?g‘;;mp“c‘ta Tasa Implicita contratos de Ddlar Futuro
TNA
300,0% 284,1% 292,7% 287,2% Implicita
.......................................................................... 260,8%

2500% e

............. 1 99,4% o o
200,0% 189,8% .-t 182,8% v 189,8%

. 168,9% e
0odd20% T
, Jo—
115,8% oo
1000083% L
50,0%

0,0%

05/23 06/23 07/23 08/23 09/23 10/23 11/23

Vencimiento
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Devaluacion Diaria BCRA BREITAL MABKETE

TNA Devaluacién Diaria BCRA
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Tipo de Cambio Convertibilidad CAPITAL MARKETS

TC Convertibilidad (Since: 1/8/2019)

G50

525 — onvertibilidad Depasito (circulante+ depa la vista + 50% dep. & plazro)

GO0 |

2;3 = orivertibilidad Pasivos netos {pases + leligs + notas + total base monetaria) j
r-L 4

525 —CCt

o o o ] o o o o Bl vl
R G S 2" - B R - S - KA - S
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Informe Semanal
Brecha Dolar Oficial /IMEP

EVOLUCION DOLAR CAML1 - MAE

Brechas MEP y CCL
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Fecha Cotizacion Var. Mensual Var. YTD otizacion MEP  Brecha MEP Cotizacién CCL  Brecha CCL
5/5/2023 225,70 1,37% 27,42% 433,54 92,08% 434,23 92,39%
En ARS /USD
600,00 Délar Oficial
Délar MEP
500,00 Délar CCL
400,00
300,00
200,00
100,00

13
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Indice MERVAL en ddlares cable AP ITAL MAREETS

USDC MERVAL EN DOLARES (CCL)
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Evolucidon Cedears de ETFS en ARS SEBITHL MEEEETS

Cedear de ETF Var % ARS .,
SPY.BA I Evolucidon % en ARS CEDEARS DE ETFS

250,00% DIABA [ 1043%

—SPY.BA XLF.BA N s
——DIA.BA EWZBA [ 1123%
W7 BA QQQ.BA [T
200,00% ’ ARKK.BA | 2,0%
QQQ.BA XLE.BA
——ARKK.BA EEM.BA D 5%
——XLE.BA
150,00%
——EEM.BA
100,00%
50,00%
0,00%
-50,00%
-100,00%
NI T ITITODDODNWOOOOUUONNNNOOOOMMNMOOONDNDONDONDOOOOEH dH e ANANANANNCdddaddadAaNNANANOOOODO NS ST I WN
OO0 000000000000 OODOLODOODOODOODOH A A A A A A d 1000000000000 0OO0ODO0OO0OO0OO
TR T OO NN TN DN O RN T T T TN T N NN DN ON N ORN T T NN NN O NN N NN ONOSMOR T
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Evolucion Merval 0 SREITAL MEBRETS

COTIZACION MERVAL AL 05/05

Panel Lider Merval Var % Daria Var % Semanal

indice MERVAL ! 297.307,20 5,52% -2,46% 17,12% -
ALUAR $ 273,00 0,55% -15,22% 766.574
MACRO L BYMA s 813,25 7,01% -3,61% 140.978
BYMA s R 334,00 2,93% -5,78% 41.119
CENTRAL PUERTO - 276,00 7,00% -2,89% 276.477
COMER DEL PLATA $ 28,35 1,98% -1,23% 4457%  1.221.468
CABLEVISIONHOLD &Edenor §  1.005,00 2,18% -4.87% -6,56% 8.957
EDENOR BBVA 205,75 1,76% 1,86% 79% 78.117
FRANCES $ 624,00 5,74% -8,84% 157.340
GP FIN GALICIA $ 512,00 8,90% 0,02% 1.142.824
MIRGOR Pampacresa § 5.680,00 1,46% 2,00% 2,48% 2.454
PAMPA ENERGIA  surcrviciie  $ 624,85 6,20% -3,83% 42,04% 430.651
GPOSUPERVIELLE T<=ma & g 193,00 4,92% -7,63% 25,86% 277.826
TRAN GAS NORTE C tgs @ 3 551,00 5,76% 1,94% 84.083
TRAN GAS DEL SUF@ Transener $  1.055,00 8,63% 1,90% 30,08% 108.451
TRANSENER = Y Ternium K3 251,00 2,87% 1,83% 36,04% 515.245
TERNIUM ARG _ 8 326,00 0,93% -10,44% 43,61% 318.759
GPFINANVALORES [R AN s 85,90 4,63% -0,35% 26,51% 613.508
YPF SOCIEDAD $ 521465 9,35% -0,25% 256.307 16

(1) Cotizacion en ARS
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Cotizaciones ADRs M CAPITAL MARKETS

COTIZACION ADRs AL 05/05

. (o)
Ticker Ultimo Var % Diaria VED %2 Var % YTD
Semanal

ETFMSCI Argentina BBBWA 39,97 4,32% 2,85% 17,66%

FRANCES $ 4,13 6,59% -6,25% 5,77% 420.645
MACRO CHEaS._,D $ 17,95 6,78% -0,06% 9,32% 127.379
CRESUD EEdenor g 6,09 4,11% -3,17% -8,96% 89.913
EDENOR 1) Galicia |3 9,03 -0,84% 6,15% 13,06% 13.703
GPFINGALICIA ~ F@mpacneaa g 11,75 7,50% 2,26% 21,43% 429.474
PAMPA sussmseE S 34,20 5,13% -0,67% 7,08% 31.939
GPO SUPERVIELLE = e $ 2,16 5,37% -4,42% 0,00% 53.058
TELECOM tgs @ 3 5,22 3,16% 0,38% -4,22% 49.593
TRANGASDEL SUR = Tenaris $ 11,60 7,53% 5,86% -1,67% 85.158
TENARIS $ 27,40 1,99% -3,84% -22,08%  1.749.788
YPF RsAJ $ 11,44 8,54% 3,81% 2448%  1.212.142
IRSA 5,39 3,06% 0,19% 12,76% 47.179
CENTRAL PUE?TC‘ 6,06 6,88% 1,17% 2,02% 15.727
TERNIUM ARG ) AMERICA 39,15 2,89% -7,16% 108.886
CORP AMERICA 11,53 2,31% 4,53% 14.196
DESPEGAR 5,66 7,40% 8,43% 10,33% 32.331
LOMA 6,40 6,49% 3,06% -6,57% 6.959
MERCADO LIBRE $  1.248,34 2,88% 1,03% 264.919 17

(1) Cotizacion en USD
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Cotizaciones Cedears T T —

COTIZACION CEDEARs AL 05/05

(o)
Ticker ﬂ Ultimo Var % Diaria VAR 29 Var % YTD

Semanal

APPLE "T‘ $  7.873,00 5,63% 2,51% - 76,9% 40.665
TESLA Wi rernozmas § 5.130,00 6,11% 6,74% - 82,3% 36.092
PETROBRAS 2 $  4.892,00 5,96% -6,94% - 40,8% 7.260
ALIBABA GROUP @ $ 417500 1,22% -3,40% . 25,0% 9.165
GENERAL ELECTRIC =.m $ 567150 1,61% 0,36% - 61,4% 1.865
MICROSOFT CORP BaRRICK  §  4.685,00 2,18% 1,28% - 71,6% 13.667
BARRICK GOLD v vate $  9.198,50 0,17% 3,21% - 56,6% 7.742
VALE & $  3.16500 5,31% -3,14% I 10,7% 18.849
BANCO ITAU amazon s 2360,00 5,66% 1,93% - 49,3% 804
AMAZON QObradesco $ 331,00 1,85% -3,36% - 66,3% 341.028
BANCO BRADESCO (ZO0gle $ 1.371,00 8,12% 8,97% - 41,8% 33.538
GOOGLE $ 821,50 1,29% -2,49% - 57,2% 169.828
MC DONALD'S NETFLIX $ 557800 0,98% -1,83% - 48,3% 5.648
NETFLIX 00 $ 912850 1,15% -3,32% - 43,8% 963
FACEBOOK @@% $  4.400,00 0,80% 7,33% _ 13.614
COCA COLA H“,f:,'jf:“jff“ $ 5.792,00 1,40% -2,90% 32,8% 59.202
BERKSHIRE HATHAWAY Cfé/ $  6.662,00 1,87% -2,55% 38,0% 7.866
BIOCERES SEMILLAS $  9.530,00 1,93% -5,64% 15,0% 298

(1) Cotizacion en ARS 18
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Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:
Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336

Joseé Luis Garofalo

Vicepresidente Ejecutivo

Alejandro Caramella
Head Portfolio Manager

Silvina Podesta

Compliance

Victoria Mosquera

Mesa de Operaciones

Eugenia Magetti

Back Office

Sebastian Pallanza
Back Office

Pedro A. Cristia, CFA

Gerente General

Maria Rita Franchini

Compliance / Administracion

Juan Pablo De Gaetano

Jefe Mesa de Operaciones

Tobias Barthou

Mesa de Operaciones

Ernesto Biternas
Back Office

Rodrigo Terre, CFA

Gerente de Mercado de Capitales

Natalia Trilla

Portfolio Analyst

Camila Stagnaro

Mesa de Operaciones

Joaquin Aranguiz Atrio
Portfolio Analyst
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BUENOS AIRES

Ortiz de Ocampo 3302 — Mddulo 1, Piso 2, Oficina 15
C1425DSV, Ciudad de Buenos Aires.

(+54 11) 5235 1032

contacto@firstcma.com

FIRST Capital Markets S.A.
Agente de Negociacion

registrado bajo el N° 532 de la C.N.V.
AAPIC — Fondos Comunes de Inversion
registrado bajo el N° 49 de la C.N.V.



